m Svensk
'|1") Vardepappersmarknad

Swedish Securities Markets Association

INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

Datum for beslutande 2022-03-15

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

* attinvesteringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa egen risk och det ar darfor
viktigt att du férstar derivatinstrumentens egenskaper och risker innan du investerar i dem

* att du som kund sjdlv noga maste sitta dig in i informationen om aktuellt derivatinstrument
och dess egenskaper och risker, samt viardepappersforetagets allmanna villkor fér handel med
finansiella instrument

* att det vid handel med finansiella instrument &r viktigt att kontrollera all rapportering avse-
ende dina transaktioner, innehav och positioner samt omgaende reklamera eventuella fel

* att det ar viktigt att fortlopande bevaka virdeférandringar pa innehav och positioner i aktuella
instrument och vara beredd pa att snabbt agera

* att du som kund maste uppfylla sdkerhetskrav inom avtalade ramar

* att du som kund sjdlv maste initiera de atgirder som erfordras for att minska risken fér forlus-
ter

1. ALLMANT OM HANDEL OCH RISKER MED DERIVATINSTRUMENT

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller forflyttning av risker.
Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa marknaden kan kdpa saljoptioner som ékar i
varde om marknaden faller. Fér att minska eller slippa risken fér kursnedgang betalar képaren
en premie, d.v.s. vad optionen kostar. Derivatinstrument klassificeras som sa kallade komplexa
finansiella instrument. Komplexa finansiella instrument kan vara férenade med en hogre risk-
niva an icke-komplexa finansiella instrument och det kan ocksa vara svarare att forsta riskerna
med komplexa finansiella instrument.

Handel med derivatinstrument ar forknippad med sarskilda risker, vilka beskrivs évergripande i
detta informationsdokument. Du som kund ansvarar sjalv for riskerna i dina investeringar och
maste darfor sjalv ta del av och skaffa dig kinnedom om de villkor, faktablad, prospekt eller
liknande, som géller for handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper
samt de risker som de ar férknippade med. Du kan fa informationen via det viardepappersfore-
tag som du har anlitat. Du maste ocksa fortlopande bevaka dina investeringar (positioner) i sa-
dana instrument. Detta galler dven om du fatt investeringsradgivning vid investeringstillfallet.
Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i
dagstidningar och andra media samt fran det vardepappersforetag som du har anlitat. Om du
sjalv forvaltar dina investeringar och det skulle visa sig behovas, ar det ditt eget ansvar att vara
beredd att snabbt vidta atgarder, exempelvis genom att se 6ver dina investeringar och gora en
bedémning om det finns skal att t.ex. stélla ytterligare sakerhet eller att avsluta dina investe-
ringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stdnga dina positioner).
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Det finns bade standardiserade och icke-standardiserade derivatkontrakt. Handeln med stan-
dardiserade derivat sker vid en handelsplats, som ocksa ar den som bestammer vilka villkor
som ska galla for de standardiserade derivatkontrakten. | handelsplatsens produktbeskriv-
ningar finns information som narmare beskriver villkoren fér sddana derivat, innefattande t.ex.
de underliggande tillgangarna, I6ptiden och I6senpriset. Icke-standardiserade derivat kan
handlas vid en handelsplats eller mellan tva parter (eng. Over the counter, OTC), d.v.s. direkt
mellan képare och séljare.

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i allmanhet, olika riskbe-
grepp och riskresonemang, se dven INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE
FINANSIELLA INSTRUMENT.

2. KARAKTARISTISKA EGENSKAPER HOS DERIVATINSTRUMENT

Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. For den som avser att handla med derivatin-
strument &r det darfor viktigt att uppmarksamma féljande karaktéristiska egenskaper hos sad-
ana instrument.

Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen
far genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag &r ofta krafti-
gare i forhallande till insatsen (erlagd premie) én vad vardeforandringen ar pa den underlig-
gande tillgdngen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till storre forlust
pa derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen pa den underliggande tillgdngen, om
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen blir annorlunda &n den férvantade. Hav-
stangseffekten kan ocksa leda till stérre vinst pa insatt kapital 4n om investeringen hade gjorts
direkt i den underliggande tillgangen. Havstangseffekten varierar beroende pa derivatinstru-
mentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stélls darfér pa bevakningen av prisut-
vecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen. Du som investerare
bor vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om investeringen i derivatinstrument
skulle komma att utvecklas negativt. Det ar ocksa viktigt att du i din riskbedémning beaktar att
det kan vara svarare att avveckla en position/ett innehav vid en negativ prisutveckling. Exem-
pel pa finansiella instrument med havstang ar bevis/certifikat och warranter.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller inga ett terminsavtal ar
fran borjan tvungen att stalla sdkerhet for sitt atagande. | takt med att priset pa den underlig-
gande tillgdngen utvecklas uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstrumentet dkar
eller minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sikerhet i form av en tillaggssaker-
het kan darfor komma att krévas. Havstangseffekten gor sig saledes gallande dven pa siker-
hetskravet, som kan fordandras snabbt och kraftigt. Om inte du som kund staller tillracklig sa-
kerhet, kan motparten eller vardepappersforetaget ha forbehallit sig ratten att, utan att ta
kontakt med dig som kund, avsluta investeringen (stdnga positionen) for att minimera skadan.
Som kund bor du saledes noga félja prisutvecklingen dven med avseende pa sdkerhetskravet
for att undga en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar. Vissa derivat ar
s.k. open-ended och |6per utan nagon faststélld slutdag. Prisfordndringarna ar ofta storst pa
instrument med kort |6ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allmanhet allt
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4.1.

snabbare mot slutet av I6ptiden p.g.a. att det s.k. tidsvardet avtar. Du som kund bor darfér be-
vaka aven l6ptiden pa derivatinstrumenten noga.

ANVANDNING AV DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet ar foremal for handel pa ka-
pitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en underliggande tillgang eller ett underlig-
gande varde. Denna tillgang eller detta varde kan utgoras av ett finansiellt instrument, nagon
annan tillgdng med ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller ravara, eller ndgon form av vardema-
tare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett skydd mot en o6nskad
prisutveckling pa den underliggande tillgangen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att géra en motsvarande affar
direkt i den underliggande tillgangen. Derivatinstrument kan ocksa anvdndas for andra syften.
Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss forvantning om hur priset pa den under-
liggande tillgangen kommer att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pabérjas med
derivatinstrument ar det saledes viktigt att du som kund sakerstaller att du forstar syftet med
det aktuella derivatinstrumentet och vilken prisutveckling pa den underliggande tillgangen
som du forvantar dig samt grundat pa detta valjer ratt derivatinstrument eller kombination av
sadana instrument.

OLIKA SLAG AV DERIVATINSTRUMENT

OPTIONER

En option &r ett avtal som innebér att den ena parten (utfardaren av ett optionskontrakt) atar
sig att kopa eller salja den underliggande tillgangen av eller till den andra parten (innehavaren
av kontraktet) till ett pa forhand bestamt pris (I6senpriset). Optioner finns av olika slag. Ko-
poptioner (eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod képa den under-
liggande tillgangen, t.ex. redan utgivna aktier, till ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner
(eng. put options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sdlja de underlig-
gande tillgangarna till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje foérvarvad option svarar en utfar-
dad option. Avtalet kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas ndr som helst under
|6ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren beta-
lar en ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men har ingen
skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om innehavaren be-
gar det (I6ser optionen). Avgorande for optionens vardeutveckling ar normalt vardeutveckl-
ingen pa den underliggande tillgangen.

Risken for den som forvdrvar en option ar att optionen minskar i varde eller forfaller vardelds
pa slutdagen, om inte riskbegransande atgarder vidtas. Om optionen forfaller vardelds ar den
premie som betalades for optionen vid forvarvet helt forbrukad. Utfardaren av en option 16per
en risk som i vissa fall kan vara obegransat stor, om inte riskbegransande atgarder vidtas. Kur-
sen pa optioner paverkas av kursen pa motsvarande underliggande tillgang i samma eller mot-
satt riktning, men oftast med storre kurssvangningar och prispaverkan dn dessa.

Exempel pa olika typer av optioner ar aktieoptioner, aktieindexoptioner, ranteoptioner och va-
lutaoptioner. Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa handelsplatser. Dar fore-
kommer dven handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt
i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.
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TERMINER

En termin innebér att parterna ingar ett 6msesidigt bindande avtal med varandra om kop re-
spektive forsaljning av en underliggande tillgang till ett pa férhand avtalat pris och med leve-
rans eller annan verkstéllighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tid-
punkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har motsvarande
skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer: futures och forwards. Skillnaden mellan en future
och en forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nar man som part i ett kontrakt
far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett vinst eller forlust. For en future sker en
daglig avrakning i form av I6pande betalningar mellan képare och séljare pa basis av vardefor-
andringen dag fér dag av den underliggande tillgangen. For en forward sker avrakning forst i
anslutning till instrumentets slutdag.

Exempel pa olika typer av terminer ar aktieterminer, aktieindexterminer, ravaruterminer och
valutaterminer.

SWAPAVTAL

Ett swapavtal innebar att parterna kommer 6verens om att |6pande erlagga betalningar till
varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig ranta (rénteswap), eller att vid en viss
tidpunkt utbyta (eng. to swap) nagon form av egendom med varandra, t.ex. olika slag av valu-
tor (valutaswap), aktier (aktieswap) eller ravaror (ravaruswap).

WARRANTER

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med langre l6ptider, i Sverige vanli-
gen kallade warranter. Warranter skiljer sig dven fran optioner och terminer pa sa satt att de
ar utgivna av en emittent, vanligen en bank eller ett viardepappersbolag, och handlas pa han-
delsplatser. Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja underliggande tillgang, men i prak-
tiken anvands de for att ta del av warrantens vardeutveckling utan att den underliggande till-
gangen kops eller séljs. Om warranten har haft en positiv vardeutveckling kan innehavaren 16sa
in warranten pa l6sendagen och enbart erhalla en kontant avrdkning motsvarande warrantens
prisdkning.

Warranter ska inte blandas ihop med teckningsoptioner — som pa engelska kallas subscription
warrants. Teckningsoptioner kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna vardepapper.

CERTIFIKAT/BEVIS

Ett certifikat (vilket ocksa kan kallas bevis) ar ett vardepapper som ar upptaget till handel pa en
handelsplats och vars varde, liksom andra derivatinstrument, féljer vardet av en underliggande
tillgang. De ar vanligtvis strukturerade sa att de bestar av dels en obligationsdel, dels en deri-
vatdel, vilka ger en exponering mot den underliggande tillgangen. Den underliggande till-
gangen kan bland annat vara en enskild aktie, ravara, ranta, valuta, index eller en korg av trad-
itionella tillgangar.

Certifikat kan vara strukturerade sa att det finns begransningar avseende hur stor avkastning
de kan ge eller hur mycket de kan falla i varde. De kan dven struktureras sa att certifikaten ger
avkastning i en marknad utan stora kurssvangningar.
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Certifikat har ibland ett s.k. kursfallsskydd som gor att den underliggande tillgdngen kan sjunka
i varde innan forlust uppstar.

Nagot som sarskiljer certifikat fran vissa andra typer av vardepapper ar att den underliggande
tillgdngen kan vara en mer alternativ tillgang, vilken annars kan vara svar att investera i eller
exponera sig emot genom andra slags finansiella instrument. Sddana alternativa tillgangar kan
t.ex. vara kryptotillgangar och speciella index som saknar direkt finansiell koppling (ex. ESG-
index).

HAVSTANGSCERTIFIKAT

| vissa certifikat, s.k. havstangscertifikat eller bull- & bear-certifikat, finns en konstant, daglig
havstang inbyggd. Havstangen kan variera i storlek mellan olika hdvstangscertifikat och den
kan ibland vara mycket hog. | vissa hdvstangscertifikat kan havstangen uppga till en faktor om
20, vilket innebar att en prisfordndring i den underliggande tillgangen medfor en 20 ganger sa
kraftig prisforandring i hdvstangscertifikatet. Du som kund bér vara uppmarksam pa att spre-
aden, d.v.s. skillnaden mellan kdp- och séljkursen, for havstangscertifikat kan vara stor.

| hdvstangscertfikat brukar det finnas derivatinslag, dar certifikatet kan vara strukturerat sa att
det har inslag av t.ex. en swap, en termin och/eller en kop- eller siljoption. Utvecklingen pa
havstangscertifikatet brukar ocksa vara beroende av en underliggande tillgang, t.ex. en aktie,
ett index eller en ravara.

AUTOCALLS

Autocalls ar en typ av instrument strukturerade for att ge mojlighet till en avkastning i en sidle-
des marknad (en marknad utan stora kurssvangningar) eller mattligt fallande marknad. Risken
for att en stor del eller hela av det nominella beloppet gar forlorat kan vara betydande vid en
investering i en autocall. Vanligtvis erbjuds autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till en
viss niva, barridr. Detta skydd upph6r om barridren underskrids.

TRACKERS

Trackers ar en produkt som ar upptagen till handel pa en handelsplats och som féljer vardefor-
dndringen i en underliggande tillgangs prisrérelse. Den underliggande tillgangen kan t.ex. vara
en aktie, ett aktieindex, en ravara, en valuta eller en kombination av olika underliggande till-
gangar. Trackers har vanligtvis inget faststallt slutdatum. Det kallas open-ended, och innebar
att de loper tillsvidare eller fram till dess att emittenten eventuellt valjer att avnotera varde-
pappret. Trackers kan antingen generera majlighet till avkastning i stigande marknad alterna-
tivt nedatgaende marknad.

KREDITBEVIS/RANTEBEVIS

Ett kreditbevis (vilket ocksa kan kallas rantebevis) ar ett bevis som ar kopplat till kreditrisken i
t.ex. ett bolag, en korg av bolag eller ett kreditindex. Ett kreditbevis avkastning ar beroende av
kupongnivan, underliggande kreditrisk samt kredithandelser. En kredithdndelse kan bl.a. vara
drojsmal med betalningar eller att bolaget forsatts i foretagsrekonstruktion eller konkurs. Om
kredithandelser sker minskas det belopp som betalas ut till innehavaren pa kreditbevisets slut-
dag. Om tillrackligt manga kredithdndelser sker kan kreditbevisets nominella virde ga forlorat
helt och hallet. Om ett kreditbevis har ett kursfallsskydd utgors det av hur manga kredithandel-
ser som kan ske for underliggande kreditkorg innan forlust uppstar.
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4.5.5. KOMBINERADE DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa en exponering i syfte att uppna
ett visst ekonomiskt resultat i forhallande till den férvantade prisutvecklingen pa den underlig-
gande tillgangen.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att satta sig in i produktens olika bestands-
delar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas samverkan innebéara en hogre
risk an varje bestandsdel for sig. En ndarmare beskrivning av en viss produkts olika bestandsde-
lar och pa vilket satt dessa samverkar kan fas fran bl.a. utfardande emittent eller vardepap-
persforetaget.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella
instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenter-
nas bank- och finansbyras hemsida, www.konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.
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